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REGULAMENTO DO
DAYCOVAL DEBENTURES INCENTIVADAS CREDITO PRIVADO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNP]/MF: 26.142.614/0001-00

CAPITULO I - DENOMINACAO E CARACTERISTICAS

1. O DAYCOVAL DEBENTURES INCENTIVADAS CREDITO PRIVADO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDO”), uma comunhio de recursos destinados a
aplicagdo em ativos financeiros, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragdo, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pelo Formulario de
InformacSes Complementares e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe foremaplicaveis.

CAPITULO II -PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2. ADMINISTRADOR E GESTOR: DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRAQAO DE RECURSOS LTDA, com sede na Capital do Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1.793 - Bela Vista - CEP 01311-200, insctito no CNPJ sob n® 72.027.832/0001-02
(“ADMINISTRADOR?”), devidamente credenciado pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios,
como prestador de servicos de administracio de carteira de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n® 8056, de 02.12.2000.

21. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURACAO DE COTAS: BANCO DAYCOVAL
S/A, com sede em Sio Paulo - SP, na Av. Paulista, n® 1.793 - Bela Vista - CEP 01311-200, inscrito no
CNPJ sob n° 62.232.889/0001-90 (“CUSTODIANTE”), devidamente credenciado pela CVM —

Comissao de Valores Mobiliarios, como prestador de servicos de custodia de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério n® 1.085 de 30.08.1989.

22. A relacao dos demais prestadores de servicos do FUNDO consta do Formulario de Informagoes
Complementares do FUNDO.

23. O ADMINISTRADOR, ressalvadas as barreiras legais e regulamentares e a politica de
investimento adiante disciplinada, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao
da carteira do FUNDO, bem como para o exercicio de todos os direitos inerentes aos ativos que a
integram, inclusive a contrata¢ao de terceiros legalmente habilitados para prestacao de servigos relativos
as atividades do FUNDO.

24. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administragio do FUNDO, ficando obrigado a
convocar imediatamente a assembleia geral de cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo
maximo previsto na regulamenta¢ao aplicavel, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até
sua efetiva substituicao, que devera ocorrer no prazo maximo previsto na regulamentagao aplicavel, sob

pena de liquidagao do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.
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CAPITULO III - PUBLICO ALVO

3. O FUNDO destina-se a receber, aplicacio de investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas,
clientes do ADMINISTRADOR e¢/ou do CUSTODIANTE e/ou de qualquer empresa a eles ligadas,
doravante denominados “Cotistas” e individualmente “Cotista”.

31. Antes de tomar uma decisao de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, tendo em vista sua propria situagao financeira e objetivos de investimento, todas as
informacoes disponiveis neste Regulamento e no Formulario de Informagoes Complementares.

CAPITULO IV - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

4. O objetivo do FUNDO ¢ buscar proporcionar rentabilidade aos Cotistas, por meio da aplicagdao de
seus recursos preponderantemente em debéntures de infraestrutura que atendam os critérios de
elegibilidade previstos na Lei n® 12.431/2011 (“Ativos de Infraestrutura”) e os critérios de selecio do
ADMINISTRADOR, sem o compromisso de concentra¢cao, mesmo que indiretamente, em nenhum
mercado, ativo ou fator de risco especifico.

41. Tal objetivo de investimento nao constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo
ADMINISTRADOR do FUNDO.

42. Em funcdo da composi¢dao de sua carteira, o FUNDO classifica-se como “Multimercado” e esta
enquadrado na modalidade “Infraestrutura”, nos termos da Lei n.° 12.431/11.

43. Ativos de Infraestrutura - De acordo com os termos previstos na Lei n® 12.431/2011,
exclusivamente para fins fiscais, o FUNDO devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
de seu patrimonio liquido em Ativos de Infraestrutura, no prazo de 2 (dois) anos, contado da data da
primeira integralizacao de cotas do FUNDO.

44. Apos o transcurso do prazo de 2 (dois) anos mencionado no item 4.3 acima, a aplicagio dos

recursos nos Ativos de Infraestrutura nao podera ser inferior a 85% (oitenta e cinco por cento) do valor
do patrimonio liquido do FUNDO.

4.5. O FUNDO tera o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizacao
de cotas para enquadrar-se ao disposto no item 4.3 acima.

4.6. Ainda, na hipétese de descumprimento dos limites previstos acima, implicara na liquidagio ou
transformagao do FUNDO em outra modalidade que nao “Infraestrutura”, observadas as regras do
item 4.7 abaixo.

4.7. Sem prejuizo do prazo previsto no item 4.5 acima, a aliquota dos rendimentos dos cotistas podera
ser majorada se, em um mesmo ano calendario, a carteira do FUNDO nio cumprir as condi¢des
estabelecidas nos itens 4.3 e 4.4 por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias.
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48. Crédito Privado - O FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu

patrimonio liquido em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado, exceto no caso de ativos financeiros listados no inciso I do § 1° do art. 115 da Instru¢ao CVM
n° 555 de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”), ou de emissores publicos que nio a Unido Federal.

481 Tendo em vista a concentragdo das aplicagdes do FUNDO em ativos financeiros de crédito
privado, além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do
patrimonio em decorréncia do ndo pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes
da carteira do FUNDO, inclusive por for¢a de intervencao, liquidagdo, regime de administracdo
temporaria, faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial de tais emissores.

4.9. Observadas as regras constantes nos itens 4.3 e 4.4, os recursos do FUNDO poderio ser mantidos
nos ativos financeiros abaixo indicados, observados os seguintes termos:

(i) Limites de Concentragio por Modalidade de Ativos Financeiros:

Grupo

Ativo Financeiro

Limite
(individual)

Em relagdo ao PL

Limite
(Conjunto)
Em relagdo

ao PL

Grupo

(a) Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimentos
registrados com base na ICVM 555, destinado a
investidores em geral

Até 20%

(b) Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimentos
registrados com base na ICVM 555, destinado a
investidores qualificados

Até 20%

(c) Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FII,
cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios — FIDC, cotas de Fundos de Investimento
em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIC-FIDC e Certificados de Recebiveis Imobiliarios —
CRI

Até 20%

(d) Outros ativos financeiros nao previstos nos grupos
AeB

Até 20%

(e) cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados — FIDC-NP

Até 5%

Grupo

(f) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em  Direitos  Creditérios  Nao-
Padronizados — FIC-FIDC-NP

Até 5%

(g) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos
de investimento em cotas destinados exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base nesta
Instrucao

Até 5%

Até 20%

Até 5%0*

(h) titulos  puablicos federais e
compromissadas lastreadas nestes titulos

operagoes

Até 100%

(i) titulos de emissio ou coobrigacio de instituicao

Até 100%

100%




A presente instituicao aderiu ao
‘ Cddigo ANBIMA de Requlacao e

[-) ayc Oval ANBIMA e meciments. por s Fundes

| e

financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

(j) valores mobiliarios diversos daqueles previstos no
Grupo Grupo A, desde que objeto de oferta publica registrada

C na CVM, observado, ainda, o disposto no Art. 103, § 4°
da ICVM 555/14

(k) notas promissorias, debéntures e agoes, desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto Até 100%
de oferta publica

Até 100%

(1) contratos derivativos, exceto se referenciados nos

A 0
ativos listados nos Grupos A e B Ate 100%

* O limite de 5% esta dentro do limite de 20%.

(i) Limites de Concentragio por Emissor:

Emissor Fundo Percentual*
(a) Unidao Federal Permitido Até 100%
(b) ADMINISTRADOR e quaisquer empresas a ele ligadas Permitido Até 20%

(c) Instituicao Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central Permitido Até 20%

do Brasil

(d) Companhia aberta Permitido Até 10%

(e) Fundo de Investimento que nao seja administrado pelo Permitido Até 10%
ADMINISTRADOR

(f) Fundo de Investimento administrado pelo ADMINISTRADOR Permitido Até 10%
ou por empresas a ele ligadas

(g) Pessoas fisicas ou juridicas de direito privado que nio seja [ Permitido Até 5%
companhia aberta ou institui¢ao financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

*Percentual em relagdao ao patrimoénio liquido do FUNDO

(iii) Outros Limites:

(a) Operacoes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e Permitido

encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo financeiro, em que a

quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente

(b) Operagoes nos mercados de derivativos Até 1,00 vez o patrimonio
liquido do Fundo

(c) Operagoes de empréstimos de ativos financeiros na posi¢ao Até 1,00 vez o patrimonio

tomadora liquido do Fundo

(d) Operagoes de empréstimos de ativos financeiros na posicao Até 1,00 vez o patrimonio

doadora liquido do Fundo

(e) Somatoério das operagoes nos mercados de derivativos e liquidagao | Até 1,00 vez o patrimonio

futura e operagoes de empréstimo de ativos financeiros na posicao liquido do Fundo

tomadora

(f) Limite de margem 100%
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(iv) Vedacoes:

(a) Cotas de Fundos de Indices Renda Fixa ou Renda Varidvel

(b) Ouro, adquirido ou alienado em negociacoes realizadas em mercado organizado

(c) Ativos negociados no exterior

(d) Agdes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica e
sejam admitidas a negocia¢ao em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado

(e) Cotas de FI ou FIC em Participacoes ou Cotas de FI em Empresas Emergentes

(f) Realizagao de operagbes nos mercados de derivativos, direta ou indiretamente, que gere
exposi¢ao superior a | (uma) vez o respectivo patrimoénio liquido

(g) Aquisicdo de a¢oes de emissio do ADMINISTRADOR

(h) Aplicacio em cotas de fundos de investimento que nele invistam

4.9.1. Os percentuais referidos acima deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patrimonio
liquido do FUNDO do dia imediatamente anterior.

4.9.2. Somente podem compor a carteira do FUNDO ativos financeiros que sejam registrados em
sistema de registro, objeto de custédia ou objeto de depdsito central, em todos os casos junto a
institui¢oes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar
referidas atividades, nas suas respectivas areas de competéncia. Excetuam-se de tal obrigacdo, as cotas
de fundos de investimento aberto, desde que registrados na CVM.

4.9.3. Através do portfélio do proprio FUNDO e de eventuais fundos de investimento investidos por
ele, o FUNDO pode ter exposiciao a estratégias que utilizam derivativos e que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado.

4.10. Aplicam-se a politica de investimento do FUNDO as demais regras relacionadas (i) ao limite de
concentragao por emissor e por modalidade de ativos e (ii) a classe do FUNDO, conforme previstas na
regulamenta¢ao em vigor.

4.11. As aplicagoes do FUNDO em cotas de fundos de investimento regulados pela ICVM 555 podem
estar concentradas em um unico fundo de investimento.

4.12. O FUNDO podera realizar suas operacées por meio de instituicbes autorizadas a operar no
mercado de ativos financeiros, ligadas ou nao ao ADMINISTRADOR e as empresas a ele ligadas,
podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta
publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidasinstitui¢oes.

4.13. O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo conglomerado financeiro,
bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdo ter posicOes em, subscrever ou
operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira doFUNDO.

4.14. O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacao de garantias de operagdes proprias, bem
como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo
sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, observados os limites definidos neste Regulamento.
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4.15. O cumprimento pelo ADMINISTRADOR da politica de investimento do FUNDO nio
representa garantia de rentabilidade ou assunc¢ido de responsabilidade por eventuais prejuizos em caso

de liquidagao do FUNDO ou resgate de cotas.

4.16. Nio obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Capitulo e, na manutengao dos sistemas de monitoramento de risco, as
aplicagbes do FUNDO, por sua prépria natureza, estao sujeitas aos riscos descritos, de forma nao
taxativa, neste Regulamento e, por esse motivo, poderao apresentar perdas representativas de seu
patrimonio, inclusive perda total ou mesmo perdas superiores ao capital investido, com a ocorréncia de
patrimonio liquido negativo.

4.17. As aplicagdes realizadas no FUNDO nao siao garantidas pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
niao podendo o ADMINISTRADOR e/ou o CUSTODIANTE ser responsabilizado por eventual
depreciacdo dos ativos da carteira ou prejuizos incorridos pelos Cotistas do FUNDO, salvo, se houver,
em caso de inobservancia da politica de investimentos ou dos limites de concentracio previstos na
regulamentacao em vigor.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO DO FUNDO

5. O retorno do FUNDO depende do valor de mercado dos ativos que mantém em sua carteira, os
quais proporcionam variagao de preco, o que pode representar a possibilidade de ganhos, mas também
de perdas. Nao obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e gestao do FUNDO e da estrita observancia da politica de investimento definida neste
Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a administragao e gestaio, o FUNDO esta
sujeito a diversos fatores de risco.

51. A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a
carteira do FUNDO, em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos
incidentes sobre os recursos investidos.

52. Dentre os fatores de risco aos quais o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:

I - Risco de Mercado: os ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO e da carteira dos
fundos investidos, inclusive os titulos puablicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcao da
reacdo dos mercados frente a noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos ativos financeiros do
FUNDO e dos fundos investidos. As variagdes de precos dos ativos financeiros poderao ocorrer
também em funcao de alteragcdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Como
consequéncia o patrimonio liquido do FUNDO e dos fundos investidos pode ser afetado
negativamente, devendo também ser observada, principalmente, a possibilidade de ocorréncia de indice
negativo de inflacdo. A queda dos precos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, nao
existindo, no entanto, garantia de que nio se estenda por petriodos longos e/ouindeterminados;

IT - Risco de Crédito: Os titulos publicos e¢/ou privados de divida que compdem a carteira do
FUNDO e/ou as carteiras de investimento dos fundos de investimento investidos estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do FUNDO em honrar os compromissos de
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pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes nas condi¢oes financeiras dos emissores dos
titulos e/ou contrapartes de transacdes do FUNDO e/ou na percepgio que os investidores tém sobre
tais condi¢oes, bem como alteragdes nas condigdes econdémicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos
ativos desses emissores. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. O FUNDO e¢/ou os fundos de investimento investidos poderdo ainda incotrer em risco de
crédito na liquidagdo das operagoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hip6tese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicio de pagamento de
qualquer dos emissores de titulos de divida das contrapartes nas operagOes integrantes da carteira e/ou
das carteiras de investimento dos fundos de investimento investidos, estes poderao sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.;

III - Risco de Concentragao em Créditos Privados: Em decorréncia do FUNDO poder realizar
aplicagoes, diretamente ou por meio dos fundos de investimento investidos, em ativos financeiros ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou jutidicas de diteito privado e/ou
titulos publicos que nao da Unido, observado o limite maximo previsto em sua politica de investimento,
o FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que
acarretem o niao pagamento dos ativos financeiros integrantes da catteira do FUNDO e/ou dos fundos
de investimento investidos, inclusive por forca de intervencao, liquidagdo, regime de administracao
temporaria, faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos
financeiros do FUNDO e/ou dos fundos de investimento investidos.

IV - Risco de Liquidez: o FUNDO pode nao estar apto a efetuar, dentro do prazo estabelecido neste
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO
quando solicitados pelos Cotistas, em decorréncia de condi¢bes atipicas de mercado, grande volume de
solicitagdes de resgate e/ou outros fatores que acarretem na diminuicio ou na inexisténcia de demanda
pelos titulos publicos e/ou privados e valores mobilidrios integrantes da carteira nos mercados nos
quais sao negociados. Adicionalmente, considerando que a conversao e a liquidagao das cotas podem
ocorrer em dia diverso da solicitagao, na hipétese de volatilidade do mercado e eventual queda no valor
das cotas, o pagamento dos resgates podera ser realizado em montante inferior ao solicitado caso os
Cotistas nao disponham de recursos suficientes no FUNDO para compensar a desvalorizagdo das cotas
ocorrida entre o perfodo de solicitagao de resgate e de sua efetiva liquidagao financeira. O FUNDO
podera, ainda, ndo estar apto a efetuar, no prazo previsto neste Regulamento, pagamentos de resgates
em decorréncia de investimentos mantidos em fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio fechado e com longo prazo de duragao ou que nao possuem liquidez diaria;

V - Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura: estd relacionado a inexisténcia ou
insuficiéncia de oferta destes ativos em condi¢Oes aceitaveis, e a critério do ADMINISTRADOR, que
atendam a politica de investimento do FUNDO, o que podera limitar as oportunidades de investimento
do FUNDO;

VI - Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura: esta atrelado aos projetos que lastreiam a
emissao dos Ativos de Infraestrutura, os quais estdo sujeitos a determinados riscos inerentes aos
segmentos de atuagao, tais como ao atraso ou falha em sua conclusio, longo prazo de maturacio, entre
outros, que podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura;
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VII - Risco de Pré-Pagamento ou Amortizagido Extraordinaria: os Ativos de Infraestrutura
poderio conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagio
extraordinaria, podendo acarretar o desenquadramento da carteira em relagdo aos critérios de
concentracao;

VIII - Risco de Rebaixamento de Rating: um eventual rebaixamento em classificagdes de risco
obtidas com relacio os Ativos de Infraestrutura e/ou o respectivo emissor podera afetar negativamente
o prec¢o desses ativos no mercado secundario;

IX - Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: caso Ativos de Infraestrutura deixem de
satisfazer qualquer uma das condicoes da Lei 12.431/11 e neste Regulamento, nio é possivel garantir
que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO continuarao a receber o tratamento tributario
diferenciado;

X - Risco de Perda do Beneficio Tributario: os projetos que lastreiam a emissao dos Ativos de
Infraestrutura poderao ser desenquadrados pelo Poder Executivo caso deixem de ser considerados
priotitarios nos termos do Decreto n° 7.603/2011 e respectivas portarias, o que acarretara na perda do
beneficio fiscal. Ainda, no caso de desenquadramento do FUNDO de acordo com a Lei 12.431/11, as
aliquotas aplicaveis ao FUNDO e seus Cotistas podera ser majorada;

XI - Risco Decorrente do Uso de Derivativos: a realizacio de operagoes de derivativos financeiros
pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO e dos fundos de investimento investidos, (ii) limitar ou
ampliar as possibilidades de retornos, (iii) nado produzir os efeitos pretendidos; e (iv) determinar perdas
ou ganhos aos cotistas do FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operacdes de derivativos financeiros
tenham objetivo de protecao da carteira contra determinados riscos, nao é possivel garantir a
inexisténcia de perdas se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger;

XII - Risco Decorrente da Oscilagdo de Mercados Futuros: alguns dos ativos componentes da
carteira do FUNDO, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricoes de negociagao por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem
ser relativas ao volume das operagdes, a participagao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricoes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de
movimentac¢ao dos ativos da carteira e precificagao dos ativos podera ser prejudicada;

XIII - Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos: precificagao dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacio
de ativos financeiros, e de instrumentos financeiros derivativos e demais operagdes, estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagao a
mercado (“wmark-to-marke?’) poderdo ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira,
resultando em aumento ou reducao no valor das cotas do FUNDO;

XIV — Risco Regulatoério: as eventuais alteracbes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo,
mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco
dos ativos e/ou na performance das posicoes financeiras adquiridas pelo FUNDO. Da mesma forma,
caso tais normas ou leis aplicaveis ao FUNDO venham a sofrer qualquer altera¢do, os investimentos no
FUNDO poderao acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a
eles, sem qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR;



A presente instituicao aderiu ao
. (¢ ANBIMA de Requlacao e

]? aYC ()Val ANBIMA :fi'r}::ﬂf,f -

s para os Fundos

XV - Risco de Concentragdo: em razio da politica de investimento do FUNDO, a carteira podera
estar exposta a significativa concentracio determinados ativos, emissores, mercados, setores
econémicos ou modalidades de operacoes. Tal concentracio, pode aumentar a exposi¢io da carteira
aos fatores de riscos previstos neste Regulamento, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas;

XVI — Riscos Gerais: o FUNDO esta sujeito as variagdes e condi¢oes dos mercados em que investe,
direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sao
afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdémicas nacionais e internacionais.
Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilagao do valor da
cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO;

XVII - Risco Relacionado a Natureza Juridica do FUNDO: nos termos da legislacio e
regulamentacdo em vigor, os fundos de investimento constituidos no Brasil sao constituidos sob a
forma de condominio, de forma que os Cotistas respondem por eventual patrimonio liquido negativo
do FUNDO, sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR em caso de inobservancia da
politica de investimento ou dos limites de concentragio previstos neste Regulamento e na
regulamentacio em vigor; e

XVIII - Riscos Sistémicos e Operacionais: ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos,
incluindo o risco legal associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pelo FUNDO e
pelos seus prestadores de servicos, bem como a sangdes em razao de descumprimento de dispositivos
legais e a indenizac¢Oes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo FUNDO e
pelos seus prestadores de servicos. Dentre os eventos de risco operacional, incluem-se, sem  limitagao:
(i) fraudes internas; (i) fraudes externas; (iii) demandas legais; (iv) praticas inadequadas; (v) aqueles que
acarretem a interrup¢ao das atividades da FUNDO e/ou dos seus prestadores de servigos; e (vi) falhas
em sistemas de tecnologia da informagao.

53. Os fundos de investimento nos quais o FUNDO podera aplicar seus recursos poderdo estar
sujeitos aos riscos ora descritos, entre outros especificamente a eles aplicaveis.

54. O ADMINISTRADOR nio podera, em hipétese alguma, ser responsabilizado por qualquer
resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciagao dos ativos financeiros da carteira ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagio do FUNDO ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo o
ADMINISTRADOR responsavel tao somente por prejuizos decorrentes de atos e omissoes proprios a

que derem causa, sempre que agirem de forma contraria a lei, a este Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

CAPITULO VI -REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

6. Pelos servicos de administragdo, gestdao, distribui¢do, escrituragao da emissio e resgate de cotas,
tesouraria, controle e processamento de ativos, valores mobiliarios e modalidades operacionais
integrantes da carteira ¢ devida pelo FUNDO uma taxa de administracio de 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, que incidirda sobre o patriménio liquido do FUNDO (“Taxa de
Administracao”).
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61 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada por dia util, a razao de 1/252, como
despesa do FUNDO e pagas mensalmente, até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente aquele a que
se referir.

62. A Taxa de Administragao ¢ paga pelo FUNDO, diretamente ao ADMINISTRADOR e aos outros
prestadores de servicos do FUNDO responsaveis pelas atividades indicadas na clausula 6 supra,
mensalmente, por periodo vencido.

63. A Taxa de Administragio pode ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR, nos

termos da regulamentagdao em vigor.
64. Nao sera cobrada taxa de performance, de ingresso ou de saida do FUNDO.

6.5. A taxa maxima de custddia a ser paga diretamente pelo FUNDO ao CUSTODIANTE equivale a
0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimoénio liquido do FUNDO.

66. As remuneragoes do CUSTODIANTE e do auditor independente do FUNDO sio pagas
diretamente pelo FUNDO e nio integram a Taxa de Administragao.

6.7. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os fundos de investimento nos quais o FUNDO aplicar
seus recursos poderdo cobrar taxa de performance, taxas de ingresso e de saida conforme previsto em
seus respectivos regulamentos, estando o FUNDO sujeito ao pagamento de tais taxas, na qualidade de
cotista dos fundos de investimento investidos. Em tal hipétese, podera o FUNDO, incorrer em uma
taxa de administracao correspondente a até 1,20% (um virgula vinte por cento) ao ano sobre o valor do
patrimonio liquido do FUNDO, considerada como a taxa de administra¢ao maxima.

CAPITULO VII -ENCARGOS DO FUNDO
7. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO,;
II.  despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢ao e publicagao de
relatorios e informagdes periddicas previstas na regulamentacio em vigor;
III.  despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes aos Cotistas;
IV. honorarios e despesas do auditor independente do FUNDO;
V. emolumentos e comissoes pagas por operagcdes do FUNDO;

VI. honoririos de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos nao coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao no exercicio de suas respectivas funcoes;
VIII.  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidagao, registro, e custodia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depésito de valores mobiliarios;

XI. aTaxade Administracio; e
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XII.  os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao com base na
Taxa de Administragao, observado ainda o disposto na regulamentagao em vigor.

7.1. Quaisquer despesas niao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

CAPITULO VIII ~-EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE COTAS

8. As cotas do FUNDO correspondem a fragoes ideais de seu patrimonio e serdo escriturais e
nominativas.

81 A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricio do seu nome no registro de cotistas do
FUNDO.

82. A cota de FUNDO nao pode ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos casos de:

I — decisao judicial ou arbitral;

IT — operagoes de cessao fiduciaria;

ITI — execucio de garantia;

IV — sucessao universal;

V — dissolugio de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens; e

VI — transferéncia de administra¢ao ou portabilidade de planos de previdéncia.

83. A aplicagio e o resgate de cotas do FUNDO podem se efetuados em dinheiro, cheque, ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito - DOC, Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED ou em titulos e/ou valores mobilidtios.

831 Nas hipéteses em que aplicavel, somente serao consideradas as aplicagdes como efetivadas apds a
devida disponibilizagao dos recursos na conta corrente do FUNDO.

8.4. As cotas do FUNDO teriao seu valor calculado diariamente, considerando-se somente os dias uteis,
com base em avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira, de acordo com o contido na legislacao e regulamento vigentes.

8.4.1. O valor da cota do dia ¢ resultante da divisao do valor do patriménio liquido pelo nimero de
cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o horario do
fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

8.5. Na emissao das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos para a conta do FUNDO (D+0), desde que respeitado o horario maximo
tixado, periodicamente, pelo ADMINISTRADOR.

8.6. As cotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.

8.7. O resgate de cotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

I - para a conversio de cotas, assim entendida, a data da apuragio do valor da cota para fins de

pagamento de resgate, sera utilizado o valor da cota em vigor no 29° (vigésimo nono) dia ap6s a data da
efetiva solicitaciao do resgate (D+29), desde que a mesma seja feita até as 16:00hs do mesmo dia, sem a
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cobranca de taxas e/ou despesa (“Data da Conversio”); e

I - o pagamento do resgate devera ser efetuado no 1° (primeiro) dia util subsequente a Data da
Conversao (D+1).

8.8. Sera devida ao Cotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser paga pelo
ADMINISTRADOR do FUNDO, por dia de atraso no pagamento do resgate das cotas, ressalvada a
hipétese deste artigo.

8.9. O FUNDO), recebera solicitagdes de resgates, de conversao e de publica¢ao do valor das cotas em
dias duteis, assim considerados dias uteis na Capital do Estado de Sao Paulo. Nesse sentido,
excepcionalmente, as solicitacOes de resgates deverdo ser antecipadas para a primeira data na qual seja
possivel atender a solicitagao.

8.10. Em feriados de ambito deferal, estadual ou municipal em Sao Paulo, os cotistas nao poderao efetuar
aplicacoes ou resgates. As aplicages e os resgates, entretanto, serdo efetivados no dia util subsequente.

8.11. Caso, ap6s o atendimento da solicitagao de resgate, a quantidade residual de cotas for inferior ao
minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas sera automaticamente resgatada.

8.12. Os recursos provenientes do resgate serao disponibilizados ao cotista na conta corrente de sua
titularidade cadastrada no registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso
esta seja mantida junto ao CUSTODIANTE, ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes),
caso esta seja mantida em outra instituicao.

8.13. As aplicagbes ocorrerdo mediante: (i) instrucdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) ao
ADMINISTRADOR; (ii) adesao do investidor aos documentos exigidos pela regulamentacio vigente,
significando que ele teve acesso ao inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no
FUNDO e esta ciente de que o ADMINISTRADOR e empresas ligadas podem manter negdcios com
emissores de ativos financeiros do FUNDO; e (iii) depdsito ou transferéncia eletronica do valor do
investimento a conta do FUNDO.

8.14. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracao do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes dltimos, o administrador pode declarar o
fechamento do FUNDO para a realizagiao de resgates.

8.14.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates
nos termos do artigo 8.16. supra, deve proceder a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por
ocasido do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

8.14.2. Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o
ADMINISTRADOR deve obrigatoriamente, além da divulgacao de fato relevante por ocasiao do
fechamento a que se refere o artigo anterior, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagao
em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

I- substituicado do ADMINISTRADOR;

II- reabertura ou manuten¢ao do fechamento do FUNDO para resgate;

III- possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
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IV- cisio do FUNDO; e
V- liquidagao do FUNDO.

8.15. £ admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso,
toda aplicacao realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em conjunto por todos os
titulares. Para todos os efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se fosse
unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR
validamente exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a todos em conjunto.
Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, solicitar e receber resgate, parcial
ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas. Da mesma forma,
cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de comparecer e participar de assembleias e
exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de direito um tnico voto.

8.15.1. No gozo dos diteitos econoémicos e/ou politicos relacionados a propriedade das cotas de
FUNDO, o ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

8.15.2. O ADMINISTRADOR apenas aceitara atos, orientagdes ou manifestagoes dos co-titulares caso
estas haja um consenso entre todos. No caso de atos ou orientagdes conflitantes dos co-titulares, o
ADMINISTRADOR considerara tais atos ou orientagdes como nao existentes. Desse modo, entre
outros:

L.em caso de ordens de aplica¢des e/ou resgates conflitantes, 0o ADMINISTRADOR

nao as realizara; ou

II. em caso de divergéncia entre co-titulares presentes em assembleia geral de cotistas, no exercicio de
direito de voto, sera registrada abstencao.

CAPITULO IX - FORMA DE COMUNICACAO COM OS COTISTAS

9. As informagdes ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentacao em vigor exija
a “‘comunicag¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgagao” ou “disponibiliza¢gao” podem, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR, (i) ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas; ou (ii) ser comunicados,
enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais
eletronicos ou por outros meios expressamente previstos na regulamentagao em vigor, incluindo a rede

mundial de computadores (em conjunto, “Comunicac¢ao Eletronica”).

91. As comunica¢oes exigidas neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor sdo consideradas
efetuadas na data de sua disponibilizacio.

92. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento ou a regulamentagao em vigor exija a “ciéncia”,
“atesto”, “manifestacio de voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio
eletronico, observados os procedimentos do ADMINISTRADOR.

93. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisdes de
investimento no FUNDO serao imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica
ou outra forma de comunicacio disponibilizada pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO X - POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10. Os resultados obtidos pela carteira do FUNDO serdo incorporados ao seu respectivo patrimonio.
Os cotistas serao remunerados exclusivamente pela valorizagao patrimonial das cotas do FUNDO.

Pagina 15 de 16
DOCS - 67683v1



A presente instituicao aderiu ao
¢ Cadigo ANBIMA de Requlacdo e

Daycoval

CAPITULO XI - EXERCICIO SOCIAL

1. O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1" (primeiro) de Novembro de cada ano e término em
31 (trinta e um) de Outubro do ano subsequente.

111. As deliberagoes relativas as demonstragoes contabeis do fundo que nao contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja
instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer cotistas.

CAPITULO XII -DISPOSICOES GERAIS

12. Aplicam-se ao FUNDO todas as disposi¢oes da regulamentac¢ao em vigor, ainda que nao estejam
transcritas neste Regulamento ou no Formulario de Informagdes Complementares.

121. Alternativamente a realizagdao da assembleia geral presencial, as deliberagoes da assembleia podem
ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos cotistas. O
processo formal de consulta sera realizado, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, mediante o
envio, aos Cotistas, de correspondéncia com a ordem do dia a ser proposta, para que os Cotistas se
manifestem, no prazo minimo de 10 (dez) dias, acerca da sua concordancia ou nao com as propostas da
ordem do dia.

122. As politicas de exercicio de voto do FUNDO, de divulgagio de informagées e da tributacdo
aplicavel ao FUNDO encontram-se no Formulario de Informagées Complementares do FUNDO.

123. O ADMINISTRADOR e/ou os demais prestadores de servicos do FUNDO poderao, a seu
exclusivo critério, gravar toda e qualquer ligagao telefonica mantida entre os mesmos e os Cotistas do
FUNDO, bem como utilizar referidas gravagdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
instrucoes transmitidas e das demais informacoes nelas contidas.

124. Para esclarecimento de davidas, recebimento de solicitagoes, sugestdes e reclamagoes e obtencao
de informagdes do FUNDO, o ADMINISTRADOR disponibiliza aos investidores o Servico de
Atendimento ao Cotista, que pode ser acessado por meio de correspondéncia enviada para o
ADMINISTRADOR, na Avenida Paulista, n.” 1793, 2° andar — Asset Management, CEP 01311-200,
por meio do telefone (011) 3138-0790 ou por meio de endereco eletronico:
daycoval.asset@bancodaycoval.com.bt.

125. O ADMINISTRADOR disponibiliza aos cotistas o servico de Ouvidoria, por meio do telefone:
0800 777 0900. Este servico é oferecido aos cotistas que ja recorreram aos canais ordinarios de
comunicacio com o ADMINISTRADOR, tais como o Setrvico de Atendimento ao Cotista, e ndo se
sentiram satisfeitos com a solucao ou esclarecimentos prestados.

126. Os cotistas poderao obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em
exercicios antetiores, bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragoes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por for¢a de disposi¢oes regulamentares aplicaveis

127. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser para dirimir quaisquer questoes relativas a este Regulamento.
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